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La liquidité reste trés élevée avec un encours corporates

qui s'établit a 56 Mds¥€ fin février.

Le dynamisme du marché ne donne aucun signe de
ralentissement malgré la hausse des taux.

DL Au contraire, on note une nette augmentation des encours
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L'encours médian des émissions corporates continue de
baisser pour atteindre 163 M€. L'écart se creuse avec d'un
coté les émetteurs tres actifs dont les encours restent tres
élevés et d’autre part, les émetteurs plus occasionnels qui
restent a des niveaux tres limités (moins de 50 M€).
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X A2/P2 Non notes
Volume Emis : 16,7 Mds€ 2,8 Mds€
Duration : 2,1 mois 1,4 mois
Taux moyen : 2,64% 2,86%
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1,0 Mds¢€ 0,9 Md€

1,9 mois 1,0 mois

271% 2,49%
Les prix d'émission suivent logiquement la hausse des taux
directeurs.
Nous notons également un léger élargissement des
spreads, ce qui est également mécanique dans un
environnement de taux plus élevés.
A noter que contrairement a la situation encore valable en
2022, aucun émetteur ne sort a spread négatif par rapport
a 'Ester, quel que soit son rating.

TOP 5 DES EMISSIONS CORPORATES

Hm Rating CT Montant émis (M€)

ENGIE A-2 /P2 4980
2 EDF A-2 /P2 3 985
3 VEOLIA A-2 /P2 1090
4 BOUYGUES A-2 /P2 960
5 GECINA A-2 /P2 698

Analyses réalisées par Kleber Advisory sur la base des données publiques mises a
disposition par la Banque de France (www.banque-france.fr).

Pour les « émissions corporates du mois », la Banque de France ne publie que les
données pour les catégories de rating comportant au moins 3 émetteurs. Il est
donc possible que montant ne corresponde pas aux émissions totales sur le mois.
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